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Vremenska vrijednost novca (eng. time value of money)

Prezentacija

Zagreb, Rujan 2019.



Sadrzaj )

Koncept Diskontiranje i
ukamacivanje

Buduce Perpetuitet i Inflacija,
vrijednosti anuiteti nominalnai
CEINERETGELGE
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Koncept B

Koncept vremenske vrijednosti novca

« novac koji je dostupan danas vrijedi vise od
jednake svote u buducnosti zbog svojeg
potencijala zaradivanja

« novac zaraduje kamatu, te bilo koja buduca
svota vrijedi viSe Sto se prije moze vratiti
investitoru

« Osnovne pretpostavke:
» nema inflacije

> konstantna kupovna moc u bilo kojem

buducem periodu
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Koncept vremenske vrijednosti novca

Postoje tri razloga zasto je kuna danas vrjednija od kune sutra:

1. Pojedinci preferiraju sadasnju potrosnju naspram buduce potrosnje
2. Inflacija
3. Rizik koji se povezuje s neizvjesnoscu buducih novcanih tijekova

N Vrijednost I;rgfeeé?nn;ya € Neizvjesnost
nb(;JvdEl;;I ihh _— o + Inflacija + nb:vdﬁl;il ihh
trenutnom
tokova v . tokova
= potrosnjom = g
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Koncept
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3 vazna pravila vremenske vrijednosti novca

Samo vrijednosti u istom trenutku u vremenu
se mogu usporedivati ili kombinirati

Da biste izracunali novcani tijek buduce
vrijednosti morate ga ukamatiti.

Da biste izracunali sadasnju vrijednost novcanog
tijeka morate ga diskontirati.
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Koncept

Elementi vremenske vrijednosti novca

Buduca vrijednost

Sadasnja vrijednost

Kamatna stopa

Broj perioda ukamacivanja u jednoj godini

Broj godina
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Diskontiranje i ukamacivanje
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Diskontna stopa

« Diskontna stopa je stopa kojom se pretvaraju buduci novcani
tokovi u sadasnje.

> Sto je veca preferencija za trenutnom potro3njom - veca je
diskontna stopa

> Sto je veca oCekivana inflacija - veca je diskontna stopa

> Sto je vedi rizik buduéih novcanih tijekova - veca je
diskontna stopa

« Veca diskontna stopa vodi prema nizoj vrijednosti novcanih
tijekova u buducnosti
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Diskontiranje i ukamacivanje
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Vremenska linija

10.000 kn

A

5.000 kn 5.000 kn

A A

0 = danas 1. godina 2. godina
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Diskontiranje i ukamacivanje *

Vremenska linija novcanih tijekova

« Vrste novcanih tijekova

» Jednostavni novcani tijekovi,
> Anuiteti,

> Rastuci anuiteti,

> Perpetuiteti i

> Rastuci perpetuiteti CASH CASH
"FLOW | FLOW

« Veca diskontna stopa vodi prema nizoj
vrijednosti novcanih tijekova u buducnosti

d
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Diskontiranje i ukamacivanje *

CAPITALI

Vremenska linija novcanih tijekova

1+r)"

I/
—

| Buduéa vrijednost

Sadasnja vrijednost I

T
g

(1+nr)"
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Diskontiranje i ukamacivanje
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Vremenska linija novcanih tijekova

Vrste novcanih tijekova

» Jednostavni novcani tijekovi,
> Anuiteti,

> Rastuci anuiteti,

> Perpetuiteti i

> Rastuci perpetuiteti

Veca diskontna stopa - niza vrijednost novCanih tijekova u
buducnosti

Diskontiranje pretvara buduci novac u sadasnji novac

Ukamacivanje pretvara sadasnji novac u buduci novac
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Sadasnja vrijednost

Sto je

- Sadasnja vrijednost (SV, PV) - trenutna vrijednost iznosa novca koji
biste primili u buducnosti ili niza novcanih tijekova pod uvjetima
odredene stope povrata

Sadasnja vrijednost 1
Dana§[1ja vrij edngst n Diskontni faktor
buducih novcanih (1 + T')
tokova. Sadasnja vrijednost 1

novcane jedinice
primljene u godini N

Diskontna stopa

Kamatna stopa kojom se
pretvaraju buduci novcani
tokovi u sadasnje.
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Sadasnja vrijednost ®

Sto je sadasnja vrijednost?

« Sadasnja vrijednost se ponekada naziva i diskontiranom vrijednoscu

« Osnova pretpostavke je da je 1.000 kuna primljenih danas vrijednije
od 1.000 kuna koje biste primili za pet godina s obzirom da ih

mozete danas investirati i zaraditi dodatan povrat na investiciju u
sljedecih pet godina

[[ Sadasnja vrijednost = PV ]}

o omemmpeems
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Sadasnja vrijednost
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Primjer

Primjer 1:

Planirate kupnju racunala koje stoji 5.000kn. Ukoliko je plan da racunalo
kupite za dvije godine, koliko biste trebali novca danas odvojiti sa strane kako
biste racunalo platili za dvije godine kada dode vrijeme preuzimanja?

Pretpostavite da biste na svoj depozit u banci mogli zaraditi 4% kamatne
stope.

5.000

PV = 2" = 4.623kn
(1,04)
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Sadasnja vrijednost ®

Sadasnje vrijednosti s ukamacivanjem

120
100
80
60

40

SADASNJA VRIJEDNOST 100 KN

20

0 1 2 3 4 5 6 7 8 29 10 MM 12 13 14 15 16 17 18 19 20
BROJ GODINA
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Buduce vrijednosti
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Sto je

- Buduca vrijednost je iznos do koje Ce investicija narasti nakon Sto
zaradi kamatu

 Vrste kamata:

> Jednostavna kamata - kamata obracunata samo na pocetni ulog

> SlozZena kamata: kamata koja se obracunava na kamatu

(\0\& 59% ”’4 &
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Buduce vrijednosti
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Jednostavno ukamacivanje

Primjer:
« Kamata koja je zaradena pri stopi od 6% za pet godina, a temeljem
glavnice od 100 kn

Godisnja kamata = 100 X 0,06 = 6

Danas Buduce godine
1 2 3 4 5 6
Zaradena kamata 6 6 6 6 6
Vrijednost 100 106 112 118 124 130

Vrijednost uloganna kraju 6. godine = 130
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Buduce vrijednosti

=%

=
=
%

>
=
.

~
3

Slozeno ukamacivanje

Primjer:
« Kamata zaradena po stopi od 6% kroz pet godina na stanje s kraja
proteklog perioda

Zaradena kamata godisnje = prethodno stanje X 0,06

Danas Buduce godine
1 2 3 4 5
Zaradena kamata 6 6,36 6,74 7,15 7,57
Vrijednost 100 106 112,36 119,10 126,25 133,82

Vrijednost na kraju 5. godine = 133, 82
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Buduce vrijednosti ®

CAPITALIS

Buduca vrijednost

FV = 100€ x (1 + r)t
[ )

Primjer:
« Koja je buduca vrijednost 100kn ako iznos ukamacujete na godisnjoj
razini pri stop od 6% godisnje?

FV=100x (1+0,06)°>=133,82Kkn

©2019 ALPHA CAPITALIS Vas kompas kroz svijet financija | Financije | Revizija | Racunovodstvo| Porezi 19



Buduce vrijednosti
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Buduca vrijednost i ukamacivanje

BUDUCA VRIJEDNOST 100 KN

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

—0% 5% —10% —15%

BROJ GODINA
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Buduce vrijednosti
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Buduca vrijednost visSestrukih novcanih tijekova

Primjer:
« Trenutno ste u mogucnosti izdvojiti 1.200 kuna koje biste deponirali u banku.
Dodatno biste u 1. godini mogli deponirati jos 1.400 kuna. Ako ova investicija

zaraduje 8% kamate, koliko biste mogli potrositi na racunalo za 2. godine?

1.200
1.400 Buduca
T vrijednost
. Godina 2
0 p 2 Godina
. i ¢
L e + =1.400 x (1.08) = 1.512,00

A > =1.200 x (1.08)2 = 1.399,68
= 2.911,68 Total
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Buduce vrijednosti
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Sadasnja vrijednost visestrukih novcanih tijekova

C C
P = 1 2 o208
[ v (1+7r)?t + (1+71)? +
8.000
4.000 4.000
Sadasnja vrijednost T T godina
Godina 0 0 ! 2
; . .
8.000 :
4000/1.08 =3.703,70  -----m-mmmmmmmoo-d
4000/1.082  =34936  --m-m--m-m-mmsmemmmsmessmssseoseooo |
Total = 15.133,06
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Perpetuitet i anuiteti
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Perpetuitet i anuiteti

 Perpetuitet (vje€na renta) - niz jednakih novcanih tijekova koji nikad
ne prestaje, beskonacni novcani tijek

0 1 2 3 4 5 6 7 8....

 Anuitet - niz jednakih novcanih tijekova koji se ponavljaju u jednakim
intervalima

©2019 ALPHA CAPITALIS Vas kompas kroz svijet financija | Financije | Revizija | Racunovodstvo| Porezi 23



=%

S
-
w

Perpetuitet i anuiteti
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Perpetuitet

Sadasnja vrijednost perpetuiteta

C
PV = — 10%
r

A

C = placanje

=
r = kamatna stopa PV =

Primjer:

« Kako biste otvorili zakladu iz koje Cete isplacivati svake godine 100.000€ za
stipendije studentima, zauvijek, koliko biste trebali novca danas staviti u
zakladu ukoliko je kamatna stopa 10%?

PV = 1°°'°0°° = 1.000.000

’
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Perpetuitet i anuiteti ®

Anuitet

Sadasnja vrijednost anuiteta

w=clirary) |

C = gotovinsko placanje
r = kamatna stopa
t = broj godina placanja

Sadasnja vrijednost 1€ za svaku od sljedecih t godina (Anuitetni faktor)

{ rvar = [1- L] |
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Perpetuitet i anuiteti

o

Anuitet

Primjer
« Kupujete automobil. Dogovorili ste 3 godiSnje otplate automobila od 8.000€. S
obzirom da je kamatna stopa na trzistu 10%, koja je cijena automobila danas

(kolika mu je sadasnja vrijednost)?

1
10 0,10(1 + 0,10)3
PV = 19.894 82

PV = 8.000 X
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Perpetuitet i anuiteti R’

Buduca vrijednost anuiteta

| FV=[CxXPVAFlx(1+7)

Primjer:

« Planirate u sljedece Cetiri godine na godisnjoj razini Stedjeti po 3.000 kn. Ako
je kamatna stopa na Stednju 8%, koliko cete na kraju 4. godine imati
sredstava na stednom racunu?

PV = 3.000 X
PV = 9.936 kn

1 1
’ 0,08 0,08(1 + 0,08)4]

FV =9.936 x (1,08)* =13.518 kn
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Perpetuitet i anuiteti

o

Buduca vrijednost anuiteta

Primjer:

« Planirate godisnje odvajati po 4.000 kn kako biste imali mini-fond kada
odete u mirovinu. Ako Stedite tako 20 godina i vasi depoziti ostvaruju 10%
prinosa na godisnjoj razini, koliko Cete imati novaca na racunu u trenutku
kada idete u mirovinu?

1

FV =4, X —
v 000 0,10 0,10(1 + 0,10)20
FV = 229.100 kn

] % (1 + 0,10)20
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Perpetuitet i anuiteti
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Anuitet na pocetku perioda (prenumerando anuitet)

« Anuitetsko placanje koje se odvija na pocCetku svakog otplatnog perioda

« Primjer ovog anuiteta bi bilo placanje najma za stan s obzirom da takav tip
placanja se odvija pocetkom svakog mjeseca za razliko od anuiteta na kraju
razdoblja koji se prikuplja nakon Sto je gotovo jedan cijeli mjesec zavrSen
(takva ekstenzija mozZe rezultirati u gotovo jednom cijelom
kamatnom/diskontnom periodu)

v Kako se njegova sadasnja vrijednost razlikRuje od obicnog anuiteta (primljenog krajem perioda)?

[[ PVprenumerando anuiteta — PVObi(‘:‘nog anuiteta X (1 + T') ﬂ

v'Kako se njegova buduca vrijednost razlikuje od obicnog anuiteta?

[[ FVprenurnerando anuiteta _ FVobic‘Enog anuiteta X (1 + T') J]
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Perpetuitet i anuiteti R’

Anuitet na pocetku perioda (prenumerando anuitet)

Primjer
« Ako investirate na godisnjoj razini 429,59 kn, pocetkom svake godine, uz 10%
kamatne stope, koliko biste imali nakon 50 godina takvog investiranja?

1
0,10 0,10(1+ 0,10)5°

= 550.000

FV = 429,59 X x 1,10 x 1,10
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Perpetuitet i anuiteti

Razlika izmedu obic¢nog anuiteta i prenumerando anuiteta

Obican anuitet (KRA) PERIODA)

PMT PMT

Prenumerando anuitet (POCETAK PERIODA)
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Perpetuitet i anuiteti
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Anuiteti: otplata zajma

Primjer:
« Anja je podigla kredit od 10.000 kn na razdoblje od 5 godina uz 12% kamate.
Ako se kredit treba vratiti u 5 jednakih rata, kolika je rata kredita?

0 12% 1 2 3 4 5
I I I I I |
PMT =7 PMT =7 PMT =? PMT=?  PMT =?
P i i | i
PVA = 10.000 =] €-----mnsmsmmmmmmmmmmccmcoccoooo : :
Cm . E
R et s
god glavnica anuitet kamata otplata glavnice

1 10.000 2.774 1.200 1.574

2 8.426 2.774 1.011 1.763

3 6.663 2.774 800 1.975

4 4.688 2.774 563 2.211

5 2.477 2.774 297 2.477

UKUPNO 0 13.870 3.870 10.000

©2019 ALPHA CAPITALIS Vas kompas kroz svijet financija | Financije | Revizija | Racunovodstvo| Porezi

®

W



Inflacija, nominalna i realna kamatna stopa
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Inflacija, nominalna i realna kamatna stopa

1 + nominalna stopa
1 + realna kamatna stopa = _ =
1 + inflacija
Aproksimacija
[ Realna stopa = nominalna — inflacija H
Zapamtite:

v’ Trenutni novéani tijekovi se diskontiraju nominalnom kamatnom stopom
v' Realni novéani tijekovi se diskontiraju realnom kamatnom stopom
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Pitanja
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