®

PHA
CAPITATLTIS

Analiza financijskih izvjestaja

Zagreb, Lipanj 2019.



Sadrzaj

Tema

Benefit

Financijski
izvjestaji

Horizontalna
analiza

Vertikalna analiza

Pokazatelji
likvidnosti

Pokazatelji
zaduzenosti

ATemeljni elementi i postupci

analize

Avrste financijskih pokazatelja

ADefinicija
APrimjer - Bilanca
APrimjer - RDG

ADefinicija
APrimjer - Bilanca
APrimjer - RDG

ADefinicija
APrakti¢ni primjeri

ADefinicija
APrakti¢ni primjeri

HH

Tema

Benefiti

Pokazatelji
aktivnosti

Pokazatelji
ekonomicnosti

Pokazatelji
profitabilnosti

Du Pontov sustav
pokazatelja

Korisnici
financijskih

pokazatelja

ADefinicija
APrakticni primjeri

ADefinicija
APrakticni primjeri

ADefinicija
APrakticni primjeri

ADefinicija
APrakti¢ni primjeri

Alnvestitori
ABankari
APorezna uprava

©2019 ALPHA CAPITALIS Vas kompas kroz svijet financija | Financije | Revizija | Racunovodstvo | Porezi






Financijski izvjestaji A %H
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Financijski omjeri i indikatori ®

Temeljni instrumenti i postupci analize financijskih izvjestaja

Temeljni instrumenti i postupci analize
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izvjestaji
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Horizontalna analiza

Analiza financijskih izvjestaja
obuhvaca vrednovanje
prethodnog financijskog
poslovanja drustva i njegovog
buduceg poslovanja. Ona
promatra opcenito poslovanje i
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Horizontalna analiza




Horizontalna analiza

Definicija

A Analiza postotne promjene pozicija u
financijskim izvjestajima kroz duze
vremensko razdoblje kako bi se otkrila
dinamika 1 tendencija  promjena
pojedinih pozicija.

A Za potrebe ove analize se koriste
komparativni financijski izvjestaji

Komparativni financijski izvjestaji

Bilanca

Prihodi

Korisnici

A Usporedbom izvjestaja prethodnih
razdoblja menadzment bi mogao uociti
trendove te sukladno tome reagirati

A Takoder menadZment bi morao poduzeti
odgovarajuce korektivne akcije ako su
trendovi poslovanja negativni kako se
poslovanje drustva ne bi dodatno
ugrozilo

Ner_nate(ualna Kapital

imovina
Materijalna .
. 4 Rezerviranja

imovina
F|.nanc.uska Dobavljaci

imovina
. . Porezi,
Potrazivanja Y o
zaposlenici...

Zalihe

Financijski dug
(kratkorocni)

Novac

Financijski dug
(dugorocni)

Troskovi
EBITDA

Amortizacija

Financijski
rezultat

Neto dobit

[

Vise obracunskih razdoblja
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Horizontalna analiza

i

(j“,x AP 1]%' H 11%%
® ~ ® L] ®
Analiza slucaja | Primjer
Bilanca - aktiva Relativna promjena
u tisul ama kuB0a5 2016 2017 |u ti sul ama k u20a5 2016 2017 22%11%/ 22%1176/
Nematerijalna imovina 1.026 991 751 Kapital i rezerve 51.908 54.262 49.026 Nematerijalna imovina -3% -24%
Materijalna imovina 45.043 46.584 56.984 Temeljni kapital 24.646 24.646 24.646 Materijalna imovina 3% 22%
Zeml jigta 3.119 3.119 3.119 Rezerne 14.760 16.021 16.979 Zeml jigta 0% 0%
Gralevinski 15.668 e}/80 14.656 Zadr gana dobi5807 @®88i t6B& Gralevinski objl%kti-7%
Postrojenja i oprema 23.536 25.300 27.799 Dobit / gubitak tek. god  6.694  6.709 514 Postrojenja i oprema 7% 10%
Ostala materijalna im. 2725 2.385 11.410 Rezerviranja 4532 2.833 2.446 Ostala materijalna im. -12% 378%
Financijska imovina 129 97 -/ |[Dugor ol ne o0ble248e 17.810 15.840 Financijska imovina -25% -100%
Ostala financijska im. 129 97 - Financijske obveze 11.248 17.810 15.840 Ostala financijska im. -25% -100%
Zalihe 24612 29.694 35608 |[Kratkor ol ne 61026 52394 095.713 Zalihe 21% 20%
Sirovine i materijal 9.174 10.539 12.874 Financijske obveze 12.384 6.531 30.050 Sirovine i materijal 15% 22%
Proizvodnja u tijeku 14.769 19.153 22.577 Dobavl jali 30.185 37.449 46.958 Proizvodnja u tijeku 30% 18%
Ostale zalihe 668 3 157 Zaposlenici 2370 2.686  2.463 Ostale zalihe -100% 4956%
Potragi vanj abl1317 50.056 71.225 Ostale obveze 6.088 5.728 16.242 Potragivanj a -2% 42%
Potragivanj a31.630 34.879a 34409 |PVR 4260 3.209 2.815 Potragivanj a o®&% k up53%
Ostala potr alg68% akbjod& 17.215| |Ukupno pasiva 122.974 130.507 165.841 Ostala potragi20%nj al0%
Financijska imovina 1 - 5 Financijska imovina -100% 100%
Ostala fin. imovina 1 - 5 Ostala fin. imovina -100% 100%
Novac 802 3.047 1.245 Novac 280% -59%
AVR 44 37 22 AVR -17% -39%
Ukupno aktiva 122.974 130.507 165.841 Ukupno aktiva 6% 27%

Ukupna aktiva drustva se u 2017. godini povecala za 35.333 tisuce kuna u odnosu na 2016. godinu, odnosno 27%. NajviSe se

povecala ostala materijalna imovina i potrazivanja od kupaca.
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Horizontalna analiza %

Analiza slucaja | Primjer

Racun dobiti i gubitka Relativna promjena
: . 2016 / 2017/
u tisul ama k u20a5 2016 2017 2015 2016
Poslovni prihodi 201.348 194.015 215.025 Poslovni prihodi -4% 11%
Prihodi od prodaje 194.641 182.025 208.592 Prihodi od prodaje -6% 15%
Ostali poslowni prihodi 6.707 11.990 6.433 Ostali poslowni prihodi 79% -46%
Poslovni rashodi 189.196 180.959 207.898 Poslovni rashodi -4% 15%
Trogkovi p 0 492.084 al85j342 211.518 Trogkovi posl|l oM®wnj ald%
Promjena zaliha (2.888) (4.383) (3.621) Promjena zaliha 52% -17%
Trogkovi pr 438.920i182.630r162.031 Trogkovi pr -5% 15%
Trogkovi 0 S 039.478 a42.348r 48t460 Trogkovi osobl j7% ( blM%
Vrijednosna 657k 4.868n j2310 Vrijednosna us68% al elid%
Ost al i trogkobl?2 B8.420 a SA1Y Ost al i troc 12% 4%
EBITDA 12.152 13.056 7.127 EBITDA 7% -45%
Amortizacija 4,075 4.864 5.309 Amortizacija 19% 9%
EBIT 8.077 8.192 1.818 EBIT 1% -78%
Financijski rezultat (1.023) (1.119) (1.304) Financijski rezultat 9% 16%
Financijski prihodi 1.451 1517 4.146 Financijski prihodi 5% 173%
Financijski rashodi 2473 2.636 5.450 Financijski rashodi 7% 107%
Ukupni prihodi 202.799 195.532 219.171 Ukupni prihodi -4% 12%
Ukupni rashodi 195.744 188.460 218.656 Ukupni rashodi -4% 16%
Dobit/ gubitak 7.054  7.073 514 Dobit/ gubitak 0% -93%
Porez na dobit 360 364 - Porez na dobit 1% -100%
Neto dobit/ gubitak 6.694  6.709 514 Neto dobit/ gubitak 0% -92%

U 2017. godini drusStvo je ostvarilo povecanje poslovnih prihoda od 11%, ali i povecanje poslovnih rashoda od 15%. Zbog vece

stope rasta poslovnih rashoda u odnosu na poslovne prihode drustvo je u 2017. godini ostvarilo smanjenje neto dobiti.
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Vertikalna analiza

Definicija

AVertikalna analiza se provodi na
strukturnim financijskim izvjestajima gdje
se usporeduju podaci iz financijskih
izvjestaja prikupljeni tijekom jedne
godine.

AKod vertikalne analize se jedna varijabla
uzima kao konstanta i jednake je 100 npr.
ukupna aktiva a ostale varijable se
stavljaju u odnos s njom.

ADaje uvid u strukturu financijskih
izvjesStaja jer se promatra udio pojedinih
pozicija u ukupnoj aktivi, ukupnoj pasivi
te ukupnom prihodu.

Korisnici

Menadzment i investitori

Avertikalna analiza je dobra za usporedbu

s drugim drustvima te u slucaju inflacije.

Strukturni financijski izvjestaji

Bilanca

Prihodi

Nematerijalna Kapital
imovina
Materijalna iranj
E ) Rezerviranja
imovina
Financijska Dobavljaci
imovina
. Porezi,
PotraZivanja iCi
zaposlenici...
) Financijski dug
Zalihe (kratkoroZni)
Novac Financijski dug

(dugorocni)

Troskovi
EBITDA

Amortizacija

Financijski
rezultat

Neto dobit

[

Jedno obracunsko razdoblje

©2019 ALPHA CAPITALIS Vas kompas kroz svijet financija | Financije | Revizija | Racunovodstvo | Porezi

14



Vertikalna analiza

i

é{ AP 1]%' AHL ]AQ
[ ] ~ [ ] L[] [
Analiza slucaja | Primjer
Bilanca - aktiva Udio u ukupnoj aktivi
u tisulama kuna 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Nematerijalna imovina 1.026 991 751 Nematerijalna imovina 0,8% 0,8% 0,5%
Materijalna imovina 45.043 46.584 56.984 Materijalna imovina 36,6% 35,7% 34,4%
Zemljigta 3.119 3.119 3.119 Zemljigta 2,5% 2,4% 1,9%
Gralevinski obj eklb.663 15.780 14.656 Gralevinski objekI2i% 12,1% 8,8%
Postrojenja i oprema 23.536 25.300 27.799 Postrojenja i oprema 19,1% 19,4% 16,8%
Ostala materijalna imovina 2.725 2.385 11.410 Ostala materijalna im. 2,2% 1,8% 6,9%
Financijska imovina 129 97 - Financijska imovina 0,1% 0,1% 0,0%
Ostala financijska im. 129 97 - Ostala financijska im. 0,1% 0,1% 0,0%
Zalihe 24.612 29.694 35.608 Zalihe 20,0% 22,8% 21,5%
Sirovine i materijal 9.174 10.539 12.874 Sirovine i materijal 7,5% 8,1% 7,8%
Proizvodnja u tijeku 14.769 19.153 22.577 Proizvodnja u tijeku 12,0% 14,7% 13,6%
Ostale zalihe 668 3 157 Ostale zalihe 0,5% 0,0% 0,1%
Potragivanj a 51.317 50.056 71.225 Potragivanj a 41,7% 38,4% 42,9%
Potragivanja od k3ug3@c a 34.375 54.009 Potragivanja od k2bp%ca 263% 32,6%
Ostala potragi vanlp.eB6 15.682 17.215 Ostala potragi vanl6e% 12,0% 10,4%
Financijska imovina 1 - 5 Financijska imovina 0,0% 0,0% 0,0%
Ostala fin. imovina 1 - 5 Ostala fin. imovina 0,0% 0,0% 0,0%
Novac 802 3.047 1.245 Novac 0,7% 2,3% 0,8%
AVR 44 37 22 AVR 0,0% 0,0% 0,0%
Ukupno aktiva 122.974 130.507 165.841 Ukupno aktiva 100,0% 100,0% 100,0%

Najveci udio u ukupnoj aktivi tijekom promatranog razdoblja cinila su potrazivanja i to potraZzivanja od kupaca, te

materijalna imovina i to najvecim dijelom postrojenja i oprema.
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Vertikalna analiza

i
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Analiza slucaja | Primjer
Bilanca - pasiva Udio u ukupnoj pasivi
u tisulama kuna 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Kapital i rezerve 51.908 54.262 49.026 Kapital i rezerve 42,2% 41,6% 29,6%
Temeljni kapital 24.646 24.646 24.646 Temeljni kapital 20,0% 18,9% 14,9%
Rezene 14.760 16.021 16.979 Rezene 12,0% 12,3% 10,2%
Zadrgana dobit/ gh&Vt ak6.887 6.887 Zadrgana dobit/ gd4B%t ak53% 4,2%
Dobit / gubitak tek. god. 6.694 6.709 514 Dobit / gubitak tek. god. 5,4% 5,1% 0,3%
Rezerviranja 4.532 2.833 2.446 Rezerviranja 3,7% 2,2% 1,5%
Dugorolne obveze 11.248 17.810 15.840 Dugorolne obveze 9,1% 13,6% 9,6%
Financijske obweze 11.248 17.810 15.840 Financijske obweze 9,1% 13,6% 9,6%
Kratkoro|l ne obvez#®l.026 52.394 95.713 Kratkoro|l ne obvezél5% 40,1% 57, 7%
Financijske obveze 12.384 6.531 30.050 Financijske obveze 10,1% 5,0% 18,1%
Dobavl jali 30.185 37.449 46.958 Dobavl jali 24,5% 28, 7% 28,3%
Zaposlenici 2.370 2.686 2.463 Zaposlenici 1,9% 2,1% 1,5%
Ostale obweze 6.088 5.728 16.242 Ostale obweze 5,0% 4,4% 9,8%
PVR 4.260 3.209 2.815 PVR 3,5% 2,5% 1,7%
Ukupno pasiva 122.974 130.507 165.841 Ukupno pasiva 100,0% 100,0% 100,0%

Najveci udio u ukupnoj pasivi Cinile su kratkoroCne obveze i to najvecim dijelom obveze prema dobavljacima, te

financijske obveze koje se odnose na kratkorocne zajmove.
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Vertikalna analiza

i

ALP
CAPILT S
® ~ ® L) ®
Analiza slucaja | Primjer
Racun dobiti i gubitka Udio u ukupnim prihodima
u tisuliama kuna 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Poslovni prihodi 201.348 194.015 215.025 Poslovni prihodi 99,3% 99,2% 98,1%
Prihodi od prodaje 194.641  182.025  208.592 Prihodi od prodaje 96,0% 93,1% 95,2%
Ostali poslowni prihodi 6.707 11.990 6.433 Ostali poslowni prihodi 3,3% 6,1% 2,9%
Poslovni rashodi 189.196 180.959 207.898 Poslovni rashodi 93,3% 92,5% 94,9%
Trogkovi pos!| ovani9y26a84 185.342 211.518 Trogkovi posl| ovan94d@% 94,8% 96,5%
Promjena zaliha (2.888) (4.383) (3.621) Promjena zaliha -1,4% -2,2% -1,7%
Trogkovi prodani h38.920 oi ¥32.610 152.031 Trogkovi prodani h68p% oi z67,8% 69,4%
Trogkovi osobl ja 30478 ut 02.343 48.460 Trogkovi osobl ja 10,6% ut o21,7% 22,1%
Vrijednosna uskl a&¥mnj a 1.969 2.310 Vrijednosna uskl|l aB@nj a 1,0% 1,1%
Ost ali trogkovi i 7.59122 s h o84R1 8.717 Ost ali trogkovi i 3,7%@ s h 043% 4,0%
EBITDA 12.152 13.056 7.127 EBITDA 6,0% 6,7% 3,3%
Amortizacija 4.075 4.864 5.309 Amortizacija 2,0% 2,5% 2,4%
EBIT 8.077 8.192 1.818 EBIT 4,0% 4,2% 0,8%
Financijski rezultat (1.023) (1.119) (1.304) Financijski rezultat -0,5% -0,6% -0,6%
Financijski prihodi 1.451 1.517 4.146 Financijski prihodi 0,7% 0,8% 1,9%
Financijski rashodi 2.473 2.636 5.450 Financijski rashodi 1,2% 1,3% 2,5%
Ukupni prihodi 202.799 195.532 219.171 Ukupni prihodi 100,0% 100,0% 100,0%
Ukupni rashodi 195.744 188.460 218.656 Ukupni rashodi 96,5% 96,4% 99,8%
Dobit/ gubitak 7.054 7.073 514 Dobit/ gubitak 3,5% 3,6% 0,2%
Porez na dobit 360 364 - Porez na dobit 0,2% 0,2% 0,0%
Neto dobit/ gubitak 6.694 6.709 514 Neto dobit/ gubitak 3,3% 3,4% 0,2%

Najveci udio u ukupnim prihodima zauzimaju prihodi od prodaje, te trosSkovi prodanih proizvoda.
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Pokazatelji likvidnosti

i

ALPHA

C AP ALl
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Koeficijent tekuce likvidnosti - teorija

Koeficijent tekuce
likvidnosti

52

Kratkotrajna imovina [

=1,5
Kratkoroc¢ne obveze

<15 X

AMjeri sposobnost drustva da podmiri svoje kratkoro¢ne obveze

APokazatelj likvidnosti najviseg stupnja jer u odnos dovodi
pokrice i potrebe za kapitalom u roku 1 godine

AOvaj pokazatelj trebao bi biti veci od 2 zbog rizika unovcenja

kratkotrajne imovine

Korisnici
Menadzment

APokazuje kako
drustvo upravlja
likvidnoscu

Bankari Investitori
AKoliko je drustvo  APokazuje
likvidno, odnosno sigurnost
koliko je poslovanja
sposobno vracati drustva
zajmove

Bilanca
| ativa N pasiva |

Dobavljaci

Porezi,

Potrazivanja .
zaposlenici...

Financijski dug

el (kratkoro€ni)

Novac

B an e

L@ |l W
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Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent tekuce likvidnosti - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Kratkotrajna imovina 76.732  82.798 108.083
Kratkorol ne obvezeb51026 52394 95713
1,5x 1,6x 1,1x
Kratkotrajna imovina 29.573 36.192 34.968
Kratkorol ne obvezel0927 13.825 15.962
2,7X 2,6x 2,2X
Kratkotrajna imovina 40.580 44.798  38.860
Kratkorol ne obvezel9239 26.657 29.694
2,1x 1,7x 1,3x
Kratkotrajna imovina 33.473 42605 57.768
Kratkorol ne obveze?20578 17.650 22712
1,6x 2,4x 2,5x

AKoeficijent tekuce likvidnosti
drustava 1, 2, i 3 se tijekom
promatranog razdoblja
smanjuje zbog veceg rasta
kratkorocnih obveza od stope
rasta kratkotrajne imovine.

ADrustvo 4 biljezi rast
koeficijenta tekuce likvidnosti
zbog veceg rasta kratkotrajne
imovine od stope rasta
kratkorocnih obveza.
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Pokazatelji likvidnosti

A

C

i

Pl ALl

PHA

(%]

Koeficijent ubrzane likvidnosti - teorija

Koeficijent ubrzane
likvidnosti

>1

Kratkotrajna imovina - zalihe e

=0,9
Kratkoroc¢ne obveze

<09 X

APokazuje ima li drustvo dovoljno kratkoroénih sredstava da
podmiri dospjele obveze bez da prodaje zalihe.

Azalihe su najmanje unov¢iva imovina.

APoZeljna vrijednost je ona koja ne odstupa znacajno od

industrijskog prosjeka.

Korisnici

Menadzment

APokazuje koliko AKoliko je drustvo  APokazuje

drustvo ima brzo
unovcive imovine

Bankari Investitori
likvidno, odnosno sigurnost
koliko je poslovanja
sposobno vracati drustva
zajmove

Bilanca

Dobavljaci

+ Potrazivanja

Porezi,
zaposlenici...

Financijski dug
(kratkoro€ni)

+ Novac

L@ |l W
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Pokazatelji likvidnosti A %H

Koeficijent ubrzane likvidnosti - primjer

v Kratkotrajna imovina 76.732 82798 108.083 = 1) 2017. godini drudtva 1,2 3 su
Drustvo 1 Zalihe (24.612) (29.694) (35.608) ostvarila smanjenje koeficijenta
Kratkorol ne obvezeb51026 52394 95713 ubrzane likvidnosti u odnosu na
1.0x 1.0x 08X 2015, godinu zbog veée stope
rasta kratkorocnih obveza od
. Kratkotrajna imovina 29.573 36.192  34.968 stope rasta kratkotrajne
Drustvo 2 Zalihe (5.326) (7.216) (5.717) imovine.
Kratkorolne obvezel10927 13825 15962 22017 godini drustva 4 je
2,2x 2,1x 18x  ostvarilo poveéanje koeficijenta
ubrzane likvidnosti u odnosu na
. Kratkotrajna imovina 40.580 44.798  38.860 2015. godinu zbog vece stope
DRSO 3 Zalihe (18.091) (14.220) (11.012)  Kratkotrajne imovine od stope
Krat korol ne obvezel9239 26.657 29.694 rasta kratkorocnih obveza.
1,2x 1,1x 0,9x
. Kratkotrajna imovina 33.473 42605 57.768
Drustvo 4 Zalihe (18.710) (22.993) (28.400)
Krat korol ne obveze?20578 17.650 22712
0,7x 1,1x 1,3x
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Pokazatelji likvidnosti

i

ALPHA

C AP ALl

(%]

Koeficijent trenutne likvidnosti - teorija

>0

. Novac °
Koeficijent trenutne =

likvidnosti

Kratkoroc¢ne obveze

<0 X

APokazuje u kojoj mjeri drustvo ima novcanih sredstava da
podmiri kratkorocne obveze.

ADobar pokazatelj u slu¢aju da potraZivanja ¢ine vecinu
kratkotrajne imovine a postoji praksa kasnjenja u njihovoj
naplati.

AUklju€uje novCane ekvivalente s dospijecem do 3 mjeseca.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazuje koliko AKoliko novca APokazuje
drustvo ima drustvo trenutno sigurnost
novca za ima na poslovanja
podmirenje raspolaganju drustva
obveza

Bilanca
| ativa N pasiva |

Dobavljaci

Porezi,
zaposlenici...

Financijski dug
(kratkoro€ni)

+ Novac

L@ |l W
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Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent trenutne likvidnosti - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Novac 802 3.047 1.245
Kratkorol ne obvezebl026 52394 95713
0,0x 0,1x 0,0x
Novac 7.652 14630 11.027
Kratkorol ne obvezel10927 13825 15.962
0,7x 1,1x 0,7x
Novac 1.888 - 115
Kratkorol ne obvezel19239 26.657 29.694
0,1x 0,0x 0,0x
Novac 1.068 1.346 7.275
Kratkorol ne obveze?20578 17.650 22712
0,1x 0,1x 0,3x

AU 2017. godini drustvo 3 je
ostvarilo smanjenje koeficijenta
trenutne likvidnosti u odnosu
na 2015. godinu zbog smanjenja
novca i povecanja kratkorocnih
obveza.

AU 2017. godini drustva 4 je
ostvarilo povecanje koeficijenta
trenutne likvidnosti u odnosu
na 2015. godinu zbog vece stope
rasta novca od stope rasta
kratkorocnih obveza.
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Pokazatelji likvidnosti

i

ALPHA

ALl

C AP

(%]

Koeficijent financijske stabilnosti - teorija

<1
. Dugotrajna imovina [
Koeficijent -
financijske stabilnosti . < =1
Kapital + Dugorocne obveze
>1

AOvaj koeficijent bi trebao biti manji od 1 jer se iz djela
dugorocnih izvora treba financirati dio kratkotrajne imovine.

AAko je ovaj koeficijent veci od 1 postoji deficit obrtnog kapitala.

ASmanjenje ovog koeficijenta je pozitivno jer ako se dugotrajna
imovina nabavlja iz kratkorocnih izvora moze doci do
smanjenja mogucnosti podmirenja kratkorocnih obveza.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazuje postoji APokazuje APokazuje
li neto obrtni mogucnost sigurnost
kapital podmirenja poslovanja
kratkorocnih drustva
obveza

- I
| aciva f pasiva

Nematerijalna

. . Kapital
imovina

Rezerviranja

X

Financijska
imovina

Materijalna
imovina

. Financijski dug
| (dugorocni)

L@ |l W
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Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent financijske stabilnosti - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo &

u tisuliama kuna 2015 2016 2017
Dugotrajna imovina 46.198 47.672 57.735
Kapital 51.908 54.262  49.026
Dugorol ne obveze 11.248 17.810 15.840
0,7x 0,7x 0,9x
Dugotrajna imovina 18.069 18.894 32.129
Kapital 35.210 40.231  44.200
Dugorol ne obveze 1.386 1.006 7.065
0,5x 0,5x 0,6x
Dugotrajna imovina 27525 31.744  36.447
Kapital 47.140 49.290 46.231
Dugorol ne obveze 1.909 945 -
0,6x 0,6x 0,8x
Dugotrajna imovina 28.712 24.649  25.547
Kapital 24.870 37.555 51.486
Dugorol ne obveze 16.096  12.265 9.275
0,7x 0,5x 0,4x

AU 2017. godini drustva 1i3 su
ostvarila povecanje koeficijenta
financijske u odnosu na 2015.
godinu zbog veceg rasta
dugotrajne imovine i kapitala od
rasta dugorocnih obveza.

AU 2017. godini drustva 2 4 su
ostvarila smanjenje koeficijenta
financijske stabilnosti u odnosu
na 2015. godinu zbog smanjenja
dugorocnih obveza, te
povecanja kapitala i/ili
dugotrajne imovine.
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Pokazatelji likvidnosti

i

ALPHA

C AP ALl

(%]

Neto obrtni kapital - teorija

50

Neto obrtni

. =. . . . - - _
kapital Kratkotrajna imovina - @ Kratkoro¢ne obveze 0

<0 X

APredstavlja ulaganja u obrtna sredstva drustva.

A0dreduje oblika kratkoro€nog financiranja obrtnih sredstava
te dugorocCnog financiranja za onaj dio obrtnih sredstava koji
treba biti dugorocno prisutan u poslovanju.

APokazuje koliki dio kratkotrajne imovine je financiran iz
kvalitetnih dugorocnih izvora.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazuje iz kojih AUvjet likvidnostii ~ APokazuje
je izvora financijske sigurnost
financirana stabilnosti poslovanja
kratkotrajna drustva
imovina

Bilanca
| ativa N pasiva |

Dobavljaci

Porezi,

Potrazivanja .
zaposlenici...

Financijski dug
(kratkoro€ni)

Zalihe

B aam an

Novac

L@ |l W
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Pokazatelji likvidnosti

Neto obrtni kapital - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulfama kuna 2015 2016 2017
Kratkotrajna imovina 76.732  82.798 108.083
Kratkorol ne obvezd51.026) (52.394) (95.713)
25.706  30.405 12.370
Kratkotrajna imovina 29573 36.192  34.968
Krat kor ol ne obvezd10.927) (13.825) (15.962)
18.646 22.367 19.006
Kratkotrajna imovina 40.580 44.798  38.860
Krat kor ol ne obvez d19.239) (26.657) (29.694)
21.341 18.141 9.166
Kratkotrajna imovina 33.473 42.605 57.768
Kratkorol ne obvezd20578) (17.650) (22.712)
12.896 24955  35.056

AU 2017. godini drustva 1i3 su
ostvarila smanjenje neto
obrtnog kapitala u odnosu na
2015. godinu zbog veceg rasta
kratkorocnih obveza od rasta
kratkotrajne imovine.

AU 2017. godini drustva 2 4 su
ostvarila povecanje neto
obrtnog kapitala u odnosu na
2015. godinu zbog veceg rasta
kratkotrajne imovine od rasta
kratkorocnih obveza.
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Pokazatelji zaduzenosti L

Koeficijent zaduZenosti - teorija
<05

. Ukupne obveze
Koeficijent - .
duienosti = 0,5 + Nematefljalna
z L3 L
a Ukupna imovina | oI
Materijalna \ N o
G | ezerviranja
>0'5 x + Fipancjjska ‘ Dobavljaci
Imovina }
APokazatelj staticke zaduZenosti + Potrazivanja ¢ Zap‘;‘;gfl'i'cim
APokazuje u kojoj mjeri drustvo koristi zaduZivanje kao izvor + — . Financijski dug
financiranja, odnosno koliki je postotak imovine nabavljen } F§'<ratkf?fEF;")
zaduzivanjem. + Novac @ " ey

ASto je veéi omjer duga i imovine veci je financijski rizik.

L@ |l W

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazuje koliko je  APokazuje razinu APokazuje
drustvo zaduzeno, zaduzenosti sigurnost
te ima li prostora drustva poslovanja
za nova zaduzenja drustva
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Pokazatelji zaduzenosti

Koeficijent zaduzenosti - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisufiama kuna 2015 2016 2017
Ukupne obveze 71.066 76.245 116.814
Ukupna imovina 122.974 130.507 165.841
0,58 0,58 0,70
Ukupne obveze 12545 14982 23.027
Ukupna imovina 47.755 55.213  67.227
0,26 0,27 0,34
Ukupne obveze 21.227 27.650 29.764
Ukupna imovina 68.368 76.939  75.995
0,31 0,36 0,39
Ukupne obveze 37515 30.353 32.206
Ukupna imovina 62.385 67.907 83.692
0,60 0,45 0,38

AU 2017. godini drustva 1,23 su
ostvarila povecanje koeficijenta
zaduzenosti u odnosu na 2015.
godinu zbog veceg rasta
ukupnih obveza od ukupne
imovine.

ADrustvo 4 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo smanjenje koeficijenta
zaduZenosti zbog smanjenja
obveza i povecanja ukupne
imovine.
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Pokazatelji zaduzenosti L

Koeficijent vlastitog financiranja - teorija
>05

Kapital

Koeficijent vlastitog _

o 3 = 0,5
financiranja Ukupna imovina ®
<0,5 X

.
.
.
APokazatelj staticke zaduZenosti + Potraivanja
.
:

Nematerijalna
imovina

Kapital

Materijalna
imovina
Financijska
imovina

APokazuje u kojoj mjeri drustvo koristi vlastiti kapital kao izvor
financiranja, odnosno koliki je postotak imovine nabavljen
vlastitim sredstvima.

ASto je veci omjer kapitala i imovine manji je financijski rizik.

Zalihe

Novac

L@ |l W

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
AKoliko drustvo APokazuje razinu APokazuje
uspjesno zaduzenosti sigurnost
financira imovinu drustva poslovanja
iz vlastitih izvora drustva
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Pokazatelji zaduzenosti

Koeficijent vlastitog financiranja - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Kapital 51.908 54.262 49.026
Ukupna imovina 122.974 130.507 165.841
0,42 0,42 0,30
Kapital 35.210 40.231  44.200
Ukupna imovina 47.755 55.213  67.227
0,74 0,73 0,66
Kapital 47.140 49.290 46.231
Ukupna imovina 68.368 76.939  75.995
0,69 0,64 0,61
Kapital 24870 37.555 51.486
Ukupna imovina 62.385 67.907 83.692
0,40 0,55 0,62

AU 2017. godini drustva 1,23 su
ostvarila smanjenje koeficijenta
vlastitog financiranja u odnosu
na 2015. godinu zbog veceg

rasta ukupnog duga od kapitala.

ADrustvo 4 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo povecanje koeficijenta
vlastitog financiranja zbog vece
stope rasta kapitala od stope
rasta ukupne imovine.
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Pokazatelji zaduzenosti

A

C A

i

Pl ALl

PHA

(%]

Omjer duga i kapitala - teorija

Ukupan dug [

Omjer dugai kapitala =
Kapital

APokazatelj staticke zaduZenosti

AVisoka vrijednost ovog pokazatelja ukazuje na moguce
poteskoce pri vracanju posudenih sredstava i placanju kamata

ASto je veca vrijednost ovog pokazatelja veéi dio imovine se
financira iz tudih izvora sredstava.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
AKoliko drustvo APokazuje razinu APokazuje
ucinkovito zaduzenosti sigurnost
financira imovinu drustva poslovanja
drustva drustva

||
-

>1

Bilanca

Kapital

.

Financijski dug
(kratkoro€ni)

;

Financijski dug
(dugorocni)

L@ |l W
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Pokazatelji zaduzenosti

Omjer duga i kapitala - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Ukupan dug 23.633 24.340 45.891
Kapital 51.908 54.262  49.026
0,46 0,45 0,94
Ukupan dug 3.911 3.399 10.539
Kapital 35.210 40.231  44.200
0,11 0,08 0,24
Ukupan dug 21.147 27.602  29.694
Kapital 47.140 49.290 46.231
0,45 0,56 0,64
Ukupan dug 20.253 15599 12.604
Kapital 62.385 67.907 83.692
0,32 0,23 0,15

AU 2017. godini drustva 1,23 su
ostvarila povecanje omjera duga
i kapitala u odnosu na 2015.
godinu zbog veceg rasta
ukupnog duga od kapitala.

ADrustvo 4 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo smanjenje omjera
duga i kapitala zbog smanjenja
ukupnog duga i povecanja
kapitala.
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A

C AP

Pokazatelji zaduzenosti %H A

ALl

(%]

Stupanj pokrica 1 - teorija

>1 Bilanca
Kapital | akiva B pasiva__|
\

Stupanj pokrica 1 = =1
Dugotrajnaimovina @

Nematefljalna Kapital
imovina

+ Materijalna

imovina
Financijska
imovina

<1 X

APruZa informacije o pokricu dugotrajne imovine kapitalom.
ASto je veci pokazatelj drustvo veci dio dugotrajne imovine
financira iz vlastitih izvora.

L@ |l W

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazuje pokrice ~ APokazuje razinu APokazuje
dugotrajne zaduzenosti sigurnost
imovine drustva poslovanja
kapitalom drustva
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Pokazatelji zaduzenosti

Stupanj pokrica 1 - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisuliama kuna 2015 2016 2017
Kapital 51.908 54.262  49.026
Dugotrajna imovina 46.198 47.672 57.735
1,1x 1,1x 0,8x
Kapital 35.210 40.231  44.200
Dugotrajna imovina 18.069 18.894  32.129
1,9x 2,1x 1,4x
Kapital 21.227 27.650 29.764
Dugotrajna imovina 27525 31.744  36.447
0,8x 0,9x 0,8x
Kapital 37515 30.353  32.206
Dugotrajna imovina 28.712  24.649  25.547
1,3x 1,2x 1,3x

AU 2017. godini drustva 1i2 su
ostvarila smanjenje stupnja
pokrica 1 u odnosu na 2015.
godinu zbog veceg rasta
dugotrajne imovine od rasta
vlastitog kapitala.

ADrustvo 4 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo povecanje stupnja
pokrica 1zbog povecanja
vlastitog kapitala dok se je
dugotrajna imovina smanjila.
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Pokazatelji zaduzenosti A %H A

C AP ALl

(%]

Stupanj pokrica 2 - teorija

Kapital + Dugorocne obveze

v
| aciva_ B pasiva___
\

Stupanj pokrica 2 = =1
Dugotrajna imovina ®

Nematefljalna Kapital
imovina

+ Materijalna

imovina
Financijska
imovina

<1 X

APruZa informacije o pokricu dugotrajne imovine kapitalom i
dugorocnim obvezama.

AAko je vedi od 1 znadci da se dio kratkotrajne imovine financira
iz kvalitetnih dugorocnih iznosa.

| Financijski dug
[ (dugorocni)

L@ |l W

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazuje pokrice ~ APokazuje razinu APokazuje
dugotrajne zaduzenosti sigurnost
imovine drustva poslovanja
kapitalom drustva
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Pokazatelji zaduzenosti

Stupanj pokrica 2 - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisuliama kuna 2015 2016 2017
Vlastiti kapital 51.908 54.262  49.026
Dugorol ne obveze 11.248 17.810 15.840
Dugotrajna imovina 46.198 47.672 57.735
1,4x 1,5x 1,1x
Vlastiti kapital 35.210 40.231  44.200
Dugorol ne obveze 1.386 1.006 7.065
Dugotrajna imovina 18.069 18.894 32.129
2,0x 2,2X 1,6x
Vlastiti kapital 47.140 49.290 46.231
Dugorol ne obveze 1.909 945 -
Dugotrajna imovina 27525 31.744  36.447
1,8x 1,6x 1,3x
Vlastiti kapital 24.870 37.555 51.486
Dugoro|l ne obveze 16.096  12.265 9.275
Dugotrajna imovina 28.712 24.649  25.547
1,4x 2,0x 2,4x

AU 2017. godini drustva 1,23 su
ostvarila smanjenje stupnja
pokrica 2 u odnosu na 2015.
godinu zbog veceg rasta
dugotrajne imovine od rasta
vlastitog kapitala i dugorocnih
obveza.

ADrustvo 4 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo povecanje stupnja
pokrica 2 zbog povecanja
vlastitog kapitala dok se je
dugotrajna imovina smanjila.
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Pokazatelji zaduzenosti L

Neto dug / EBITDA- teorija

- v T

Neto dug BT T

EBITDA [

Neto dug / EBITA =

< X

ANeto dug predstavlja kratkoro¢ni i dugoro¢ni kamatonosni dug
umanjen za novac i novcane ekvivalente.

AOvaj pokazatelj govori koliko je vremena potrebno da se iz
EBITDA vrati financijski dug. Novac

APoZeljna razina ovog pokazatelja ovisi o razini duga.

Financijski dug
(kratkoro€ni)
Financijski dug
(dugorocni)

L@ |l W

Korisnici

Menadzment Bankari Investitori

+ EBITDA

APokazuje vrijeme  APokazuje vrijeme  APokazuje vrijeme

potrebno za potrebno za potrebno za
povrat duga iz povrat duga iz povrat duga iz
EBITDA. EBITDA. EBITDA.
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Pokazatelji zaduzenosti

Neto dug / EBITDA- primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Neto dug 22831 21.293 44.646
EBITDA 12.152  13.056 7.127
1,9x 1,6x 6,3x
Neto dug (3.741) (11.230) (488)
EBITDA 9.798 12.771 11.474
-0,4x -0,9x 0,0x
Neto dug 20 1.836 3.854
EBITDA 18.779  15.988 0.884
0,0x 0,1x 0,4x
Neto dug 19.185 14.254 5.329
EBITDA 19.200 28.355 32.960
1,0x 0,5x 0,2x

AU 2017. godini drustva 1,23 su
ostvarila povecane neto duga /
EBITDA u odnosu na 2015.
godinu zbog povecanja neto
duga i/ili smanjenja EBITDA.

ADrustvo 4 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo smanjenje neto dug/
EBITDA zbog smanjenja neto
duga i povecanja EBITDA.
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Pokazatelji zaduzenosti L

DSCR- teorija
v
EBITDA - Amortizacija e || pesva |
DSCR = =

Glavnica + Kamate e

< X

APokazuje pokrice anuiteta iz operativne dobiti.

APokazuje moZe li drustvo generirati dovoljno novéanog toka za
podmirenje obveza.

APoZeljna razina DSCR-a ovisi o visini duga.

L@ |l W

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori ‘ + Financiiske
EBITDA
: .. o : : | ktivnosti
APokazuje pokrice  APokazuje ima li APokazuje razinu A SEe
anuiteta iz drustvo dovoljno pokrica anuiteta r ’_
operativne dobiti novcanog toka za iz operativne + FlEmal=y

vracanje zajmova dobiti
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Pokazatelji zaduzenosti L

EBIT / trosak kamata - teorija

-« v IHEEE

EBITDA - Amortizacija BT T
EBIT / trosak kamata = =4

Trosak kamata o

<4 X

APokazuje pokrice kamata iz operativne dobiti.

APokazuje moZe li drustvo generirati dovoljno novéanog toka za
podmirenje kamata.

AEBIT bi morao biti 4 puta veci od tro$ka kamata.

L@ |l W

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori j
EBITDA
APokazuje pokrice  APokazuje ima li APokazuje razinu A
kamata iz drustvo dovoljno pokrica kamata iz L ’_
operativne dobiti novCanog toka za operativne dobiti + FlEmal=y

pokrice kamata
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Pokazatelji aktivnosti >

Koeficijent obrta ukupne imovine - teorija

- v T

Ukupni prihod
Koeficijent obrta | aciva B pasiva |

Nematerijalna
imovina

Materijalna
imovina

Financijska

<
x imovina

APokazuje koliko puta se ukupna imovina obrne tijekom jedne + Potrazivanja

ukupne imovine Ukupna imovina ®

godine, odnosno koliko drustvo uspjesno koristi imovinu za
ostvarivanje prihoda.

ANajéesce koristen pokazatel,.

AlzraZava koliko kuna prihoda drustvo ostvaruje na jednu kunu

Zalihe

Novac

. .. |
Korisnici | Prihodi
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje APokazuje
uspjesnosti sposobnost sigurnost i
poslovanja generiranja uspjesnosti
prihoda od poslovanja
ukupne imovine drustva
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Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrta ukupne imovine - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulfama kuna 2015 2016 2017
Ukupni prihod 202.799 195.532 219.171
Ukupna imovina 122.974 130.507 165.841
1,65 1,50 1,32
Ukupni prihod 68.332 78.817 90.305
Ukupna imovina 47.755  55.213  67.227
1,43 1,43 1,34
Ukupni prihod 137.950 125.843 126.810
Ukupna imovina 68.368 76.939  75.995
2,02 1,64 1,67
Ukupni prihod 88.832 100.254 127.507
Ukupna imovina 62.385 67.907 83.692
1,42 1,48 1,52

AU 2017. godini drustva 1,23 su
ostvarila smanjenje koeficijenta
obrta ukupne imovine u odnosu
na 2015. godinu zbog povecanja
ukupne imovine ili smanjenja
ukupnog prihoda.

ADrustvo 4 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo povecanje koeficijenta
obrta ukupne imovine zbog vece
stope rasta ukupnih prihoda od
stope rasta ukupne imovine.
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Pokazatelji aktivnosti >

Koeficijent obrta dugotrajne imovine - teorija

- v T

Ukupni prihod
Koeficijent obrta | aciva B pasiva |

. o . Nematerijalna
dugotrajne imovine

imovina

Materijalna
imovina

Dugotrajnaimovina @

< X

Financijska
imovina

APokazuje koliko puta se dugotrajna imovina obrne tijekom
jedne godine, odnosno koliko drustvo uspjesno koristi
dugotrajnu imovinu za ostvarivanje prihoda.

AlzraZava koliko kuna prihoda drustvo ostvaruje na jednu kunu
dugotrajne imovine.

AOpadajuci pokazatelj moZe biti indikator preinvestiranja. m

. .. |
Korisnici | Prihodi
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje APokazuje
uspjesnosti sposobnost sigurnost i
poslovanja stvaranja prihoda uspjesnosti
od dugotrajne poslovanja
imovine drustva
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Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrta dugotrajne imovine - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Ukupni prihod 202.799 195532 219.171
Dugotrajna imovina 46.198 47.672 57.735
4,39 4,10 3,80
Ukupni prihod 68.332 78.817  90.305
Dugotrajna imovina 18.069 18.894 32.129
3,78 4,17 2,81
Ukupni prihod 137.950 125.843 126.810
Dugotrajna imovina 27525 31.744  36.447
5,01 3,96 3,48
Ukupni prihod 88.832 100.254 127.507
Dugotrajna imovina 28.712  24.649  25.547
3,09 4,07 4,99

AU 2017. godini drustva 1,23 su
ostvarila smanjenje koeficijenta
obrta dugotrajne imovine u
odnosu na 2015. godinu zbog
povecanja dugotrajne imovine
ili smanjenja ukupnog prihoda.

ADrustvo 4 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo povecanje koeficijenta
obrta dugotrajne imovine zbog
povecanja ukupnih prihoda i
smanjenja dugotrajne imovine.
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Pokazatelji aktivnosti A %H

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine - teorija

- v T

Ukupni prihod I BT

Kratkotrajnaimovina e

Koeficijent obrta -
kratkotrajne imovine

< X

APokazuje koliko puta se kratkotrajna imovina obrne tijekom Potrazivanja
jedne godine, odnosno koliko drustvo uspjesno koristi
kratkotrajnu imovinu za ostvarivanje prihoda.

AlzraZava koliko kuna prihoda drustvo ostvaruje na jednu kunu

kratkotrajne imovine.

AMjeri relativnu efikasnost koristenja kratkotrajne imovine. m

Zalihe

B aam an

Novac

. .. |
Korisnici | Prihodi
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje APokazuje
uspjesnosti sposobnost sigurnost i
poslovanja stvaranja prihoda uspjesnosti
od kratkotrajne poslovanja
imovine drustva
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Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulfama kuna 2015 2016 2017
Ukupni prihod 202.799 195.532 219.171
Kratkotrajna imovina 76.732 82.798 108.083
2,64 2,36 2,03
Ukupni prihod 68.332 78.817 90.305
Kratkotrajna imovina 20.573 36.192  34.968
2,31 2,18 2,58
Ukupni prihod 137.950 125.843 126.810
Kratkotrajna imovina 40.580 44.798  38.860
3,40 2,81 3,26
Ukupni prihod 88.832 100.254 127.507
Kratkotrajna imovina 33.473 42,605 57.768
2,65 2,35 2,21

AU 2017. godini drustva 1,3i4su
ostvarila smanjenje koeficijenta
obrta kratkotrajne imovine u
odnosu na 2015. godinu zbog
povecanja kratkotrajne imovine
ili smanjenja ukupnog prihoda.

ADrustvo 2 je u 2017. godiniu
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo povecanje koeficijenta
obrta kratkotrajne imovine zbog
povecanja ukupnih prihoda i
smanjenja kratkotrajne imovine.
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Pokazatelji aktivnosti >

Koeficijent obrta zaliha - teorija

- v T

Troskovi prodanih proizvoda " pasiva |
Koeficijent obrta - _ ]
zaliha Zalihe ®

< X

APokazuje koliko puta se zalihe obrnu u toku jedne godine.
APoZeljna je Sto veca vrijednost. +
AUmjesto troskova prodanih proizvoda mogu se koristiti i

prihodi od prodaje.

Zalihe

L@ |l W

Korisnici
‘ Troskovi
Menadzment Bankari Investitori ‘

APokazatelj Pokazuje koliko APokazuje

uspjesnosti puta drustvo sigurnost i

poslovanja pretvori zalihe u uspjesnosti

novac poslovanja
drustva
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Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrta zaliha - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015

2016 2017

Trogkovi prodani h 1B86:082i

Zalihe

24.612

A28.820 a 148.411
29.694  35.608

5,5x

Trogkovi prodani h B3x387i

Zalihe

5.326

4,3x 4,2x

z38.656 a 48.320
7.216 5.717

6,3x

Trogkovi prodani h p6740i

Zalihe

18.091

5,3x 8,5x

z67.826 a 72.845
14.220 11.012

4,2x

Trogkovi prodani h pg7688i

Zalihe

18.710

4,7x 6,6x

z47.668 a 65.185
22.993  28.400

2,5x

2,1x 2,3X

AU 2017. godini drustva 1i 4 su
ostvarila smanjenje koeficijenta
obrta zaliha u odnosu na 2015.
godinu zbog povecanja zaliha.

ADrustva 2 i 3 su tijekom
promatranog razdoblja ostvarila
povecanje koeficijenta obrta
zaliha zbog povecanja troskova
prodanih zaliha i/ ili smanjenja
zaliha.
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Pokazatelji aktivnosti

Dani vezivanja zaliha - teorija

. .. Broj dana u godini
Koeficijent vezivanja _

zaliha Troskovi prodanih proizvoda

Zalihe o

APokazuje koliko je potrebno da se kuna potroSena za nabavu
zaliha pretvori u kunu sadrzanu u prodanih proizvodima.
ADuze prosje€no vrijeme investiranja u zalihe zahtjeva vece
investicije u zalihe, a veca investicija u zalihe znaci manje
novcanih sredstava koja su na raspolaganje za druge svrhe.
APoZeljna je niZa vrijednost pokazatelja.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje koliko je  APokazuje
uspjesnosti potrebno drustvu sigurnost i
poslovanja da zalihe pretvori uspjesnosti
u novac poslovanja
drustva

v/

X

Bilanca

.

Zalihe

L@ |l W

Troskovi
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Pokazatelji aktivnosti

Dani vezivanja zaliha - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulfiama kuna 2015 2016 2017
Broj dana u godini 365 365 365
Koeficijent obrtaja zaliha 55 4,3 4,2
66 85 88
Broj dana u godini 365 365 365
Koeficijent obrtaja zaliha 6,3 53 8,5
58 68 43
Broj dana u godini 365 365 365
Koeficijent obrtaja zaliha 4,2 4,7 6,6
86 77 55
Broj dana u godini 365 365 365
Koeficijent obrtaja zaliha 2,5 2,1 2,3
143 175 159

AU 2017. godini drustva 1i 4 su
ostvarila povecanje dana
vezivanja zaliha u odnosu na
2015. godinu zbog smanjenja
koeficijenta obrtaja zaliha.

ADrustva 2i 3 su tijekom
promatranog razdoblja ostvarila
smanjenje dana obrtaja zaliha
zbog povecanja koeficijenta
obrtaja zaliha.

©2019 ALPHA CAPITALIS Vas kompas kroz svijet financija | Financije | Revizija | Racunovodstvo | Porezi

54



Pokazatelji aktivnosti >

Koeficijent obrta potrazivanja - teorija

v
Prihodi od prodaje
Koeficijentobrta | aiva B pasiva |

potrazivanja

Potrazivanja o

< X

APokazuje koliko puta se potraZivanja obrnu u toku jedne + PotraZivanja
godine.

APoZeljna je Sto veca vrijednost.
AUmjesto prihoda od prodaje mogu se koristiti i poslovni

prihodi
| RDG
Korisnici : Prihodi
Menadzment Bankari Investitori

APokazatelj APokazuje koliko APokazuje

uspjesnosti puta drustvo sigurnost i

poslovanja obrne svoja uspjesnosti

potrazivanja. poslovanja
drustva
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Pokazatelji aktivnosti A %H

Koeficijent obrta potrazivanja - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

Prihod od prodaje 201.348 194.015 215.025 = Ry 2017. godini drudtva 1i3 su
Potragivanj a 51.317 50.056 71.225 ostvarila smanjenje koeficijenta
3,9x 3,9x 3,0x obrtaja potraZivanja u odnosu
_ _ na 2015. godinu zbog povecanja
Prihod od prodaje 68.131 78.632 90.017 potraZivanja.
Potragivanj a 16.557 14.346 18.212 ADrudtva 2i 4 su tijekom
4,1x 5,5X 49X promatranog razdoblja ostvarila
povecanje koeficijenta obrtaja
Prihod od prodaje 137.058 125.512 126.320 potraZivanja zbog veceg rasta
Potr a g i van J a 20.578 30.556 27.711 prihoda od prodaje od rasta
6,7x 4,1x 4,6x potrazivanja.
Prihod od prodaje 88.544 99.765 126.878
Potragivanj a 11.277 9.819 12.264
7,9% 10,2x 10,3x
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Pokazatelji aktivnosti >

Dani naplate potrazivanja - teorija

. v T

Broj dana u godini B
Dani naplate - _
potrazivanja Prihodi od prodaje -
Potrazivanja o

> X

AMjeri duZinu vremena potrebnog za pretvaranje prosje¢ne + Potrazivanja
prodaje u novac.

ANajCesce se racuna na kvartalnoj ili godisnjoj razini.

ANiska vrijednost ovog pokazatelja znaci da drustvo uspjesno
naplacuje svoja potrazivanja.

L@ |l W

. .. |
Korisnici | Prihodi
Menadzment Bankari Investitori

APokazatelj APokazuje koliko je  APokazuje

uspjesnosti potrebno drustvu sigurnost i

poslovanja da potrazivanja uspjesnosti

pretvori u novac poslovanja
drustva
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Pokazatelji aktivnosti

Dani naplate potrazivanja - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Broj dana u godini 365 365 365
Koeficijent obrtaja 3Potr 88i vaidl
93 94 121
Broj dana u godini 365 365 365
Koeficijent obrtaja 4otr d&§i van9
89 67 74
Broj dana u godini 365 365 365
Koeficijent obrtaja 6rotradi vadnb
55 89 80
Broj dana u godini 365 365 365
Koeficijent obrtaja 70otrHgi vaes3
46 36 35

AU 2017. godini drustva 1i3 su
ostvarila povecanje dana
naplate potrazivanja u odnosu
na 2015. godinu zbog smanjenja
koeficijenta obrtaja
potrazivanja.

ADrustva 2 i 4 su tijekom
promatranog razdoblja ostvarila
smanjenje dana naplate
potrazivanja zbog povecanja
koeficijenta obrtaja
potrazivanja.
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Pokazatelji aktivnosti

i

ALPHA

C AP AL

1

(%]

Dani placanja dobavljacima - teorija

e e . Broj dana u godini
Dani placanja _

dobavljaéima  Tro3kovi poslovanja - troskovi zaposlenika

Obveze prema dobavljacima ®

AMjeri duZinu vremena potrebnog za podmirenje obveza prema
dobavljacima.

ANajCesce se racuna na kvartalnoj ili godisnjoj razini.

ANiska vrijednost ovog pokazatelja znaci da drustvo uspjesno
podmiruje svoje obveze.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje koliko je  APokazuje
uspjesnosti potrebno drustvu sigurnost i
poslovanja da podmiri svoje uspjesnosti
obveze poslovanja

drustva

v/

X

Bilanca

+ Dobavljaci

L@ |l W

Troskovi
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Pokazatelji aktivnosti

Dani placanja dobavljacima - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama ku

na 2015 2016 2017

Broj dana u godini
Trogkovi
Obveze pr

pos.l
ema

365 365 365
0V an jl49.7b8e A38.81d& p 1Hb3.43%

Broj dana u godini
Trogkovi
Obveze pr

pos|l
ema

dobavB0185] i 3Nn449  46.958
74 99 108
365 365 365

ovanj 87.4Me z42.704 p &63.954&

Broj dana u godini
Trogkovi
Obveze pr

pos|l
ema

dobavI604ll i &893 9.312
59 77 63
365 365 365

ovanj 83.8b56e z74.226 p BB.80%

Broj dana u godini

dobavl6286l i 223802 22.756
71 112 103
365 365 365

Trogkovi posl ovanj 80.98le z51.488 p ©%.26%
Obveze prema dobavlI288| i ma35 15734
92 66 83

AU 2017. godini drustva 1,2 3 su
ostvarila povecanje dana
placanja dobavlja¢ima u odnosu
na 2015. godinu zbog povecanja
trosSkova poslovanja po
zaposleniku i/ili povecanja
obveza prema dobavljacima.

ADrustvo 4 je tijekom
promatranog razdoblja ostvarilo
smanjenje dana placanja
dobavljacima zbog smanjenja
obveza prema dobavljacima.
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Pokazatelji aktivnosti A %H A

C AP ALl

(%]

Ciklus konverzije novca - teorija

. v T
| aciva f pasiva

§ Ciklus _ vegi?l:L'a , Daninaplate _ _ lD,am. _
onverzije an potrazivanja placanja
novca zaliha dobavljacima

> X

Alzracun nov€anog toka koji poku3ava mjeriti vrijeme koje je # PotraZivanja
drustvu potrebno za pretvaranje ulaganja u novac.

AMjeri koliko je dugo novac vezan u zalihama prije prodaje i u
potrazivanjima od kupaca.

AKraci ciklus konverzije u novac znaéi da je novac krace vezan u

Dobavljaci

Zalihe

Korisnici + Prihodi
o . . . : TroSkovi
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje koliko APokazuje
uspjesnosti drustvo moze sigurnost i
poslovanja brzo kupiti i uspjesnosti
prodati svoje poslovanja
zalihe. drustva
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Pokazatelji aktivnosti

Ciklus konverzije novca- primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u danima 2015 2016 2017
Dani vezivanja zaliha 66 99 108
Dani napl ate potragi9Banj a% 121
Dani plalanja dobavl@al i (a9 (108)
85 94 121
Dani vezivanja zaliha 58 99 108
Dani naplate potragi8anj a67 74
Dani plal anja dobavliH9al i (ia (63)
88 88 118
Dani vezivanja zaliha 86 77 55
Dani naplate potragi 5anj a89 80
Dani plal anja dobavl(#lal i(1h3 (103)
70 54 32
Dani vezivanja zaliha 143 175 159
Dani naplate potragi 4anj a36 35
Dani plalanja dobavl9al i (66 (83)
98 145 111

ADrustva 1, 2 i 4 su u 2017. godini
ostvarila povecanje ciklusa
konverzije novca zbog
povecanja dana vezivanja zaliha
i naplate potrazivanja koji su
porasli za vise dana od dana
placanja dobavljacima.

ADrustvo 3 je tijekom
promatranog razdoblja ostvarilo
smanjenje ciklusa konverzije
zbog smanjenja dana vezivanja
zaliha i povecanja dana naplate
potrazivanja.
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Pokazatelji ekonomicnosti

Ekonomicnost ukupnog poslovanja - teorija

. Ukupni prihodi
Ekonomicnost _

ukupnog poslovanja

Ukupni rashodi ®

AMjeri odnos ukupnih prihoda i rashoda.

APokazuje koliko nov€anih jedinica prihoda drustvo ostvari na
jednu novcanu jedinicu rashoda.

AAko je manji od 1 drustvo ostvaruje gubitak.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje koliko APokazuje
uspjesnosti kuna prihoda uspjesnost
poslovanja drustvo ostvari na poslovanja

jednu jedinicu drustva
rashoda

>1

<1

- I

X

L@ |l W
\

Prihodi

\
+ Troskovi
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Pokazatelji ekonomicnosti

Ekonomicnost ukupnog poslovanja - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Ukupni prihod 202.799 195532 219.171
Ukupno rashodi 195.744 188.460 218.656
1,04 1,04 1,00
Ukupni prihod 68.332 78.817 90.305
Ukupno rashodi 61.529 69.398  82.833
111 1,14 1,09
Ukupni prihod 137.950 125.843 126.810
Ukupno rashodi 124,709 115533 122.641
1,11 1,09 1,03
Ukupni prihod 88.832 100.254 127.507
Ukupno rashodi 77.364  79.579 102.110
1,15 1,26 1,25

ADrustva 1, 2 i 3 su u 2017. godini
u odnosu na 2015. godinu
ostvarila smanjenje
ekonomicnosti ukupnog
poslovanja zbog vece stope
rasta ukupnih rashoda a od
stope rasta ukupnih prihoda.

ADrustvo 4 je u 2017. godini
ostvarilo povecanje
ekonomicnosti ukupnog
poslovanja u odnosu na 2015.
godinu zbog vece stope rasta
ukupnih prihoda od stope rasta
ukupnih rashoda.
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Pokazatelji ekonomicnosti

Ekonomicnost poslovnih aktivnosti - teorija

" Poslovni prihodi
EkonomicCnost -

poslovnih aktivnosti

Poslovni rashodi Y

AMjeri odnos poslovnih prihoda i rashoda.

APokazuje koliko nov€anih jedinica prihoda drustvo ostvari na
jednu ulozenu jedinicu rashoda od prodaje.

AAko je manji od 1 drustvo ostvaruje gubitak.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje koliko APokazuje
uspjesnosti kuna prihoda uspjesnost
poslovanja drustvo ostvari na poslovanja

jednu jedinicu drustva
rashoda.

>1

<1

- I

X

L@ |l W
\

Prihodi

\
+ Troskovi
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Pokazatelji ekonomicnosti

Ekonomicnost poslovnih aktivnosti - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulama kuna 2015 2016 2017
Poslovni prihodi 201.348 194.015 215.025
Poslovni rashodi 192.084 185.342 211.518
1,05 1,05 1,02
Poslovni prihodi 68.131 78.632 90.017
Poslovni rashodi 58.338 65.991  78.907
1,17 1,19 1,14
Poslovni prihodi 137.058 125.512 126.320
Poslovni rashodi 118.277 110.021 115.812
1,16 1,14 1,09
Poslovni prihodi 88.544 99.765 126.878
Poslovni rashodi 69.958 75.711 96.485
1,27 1,32 1,32

ADrustva 1, 2 i 3 su u 2017. godini
ostvarila smanjenje
ekonomicnosti poslovnih
aktivnosti u odnosu na 2015.
godinu zbog vece stope rasta
poslovnih rashoda od stope
rasta poslovnih prihoda.

ADrustvo 4 tijekom promatranog
razdoblja zabiljezilo je
povecanje ekonomicnosti
poslovnih aktivnosti zbog vece
stope rasta poslovnih prihoda
od poslovnih rashoda.
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Pokazatelji ekonomicnosti

Ekonomicnost financiranja - teorija

>1
. Financijski prihodi
Ekonomicnost - iy
financiranja Financijski rashodi °
<1

AMjeri odnos financijskih prihoda i rashoda.

APokazuje koliko nov€anih jedinica financijskih prihoda drustvo
ostvari na jednu ulozenu jedinicu financijskih rashoda.

AAko je manji od 1 drustvo ostvaruje gubitak iz financijskih
aktivnosti.

Korisnici
Menadzment Bankari Investitori
APokazatelj APokazuje koliko APokazuje
uspjesnosti kuna financijskih uspjesnost
poslovanja prihoda drustvo poslovanja

ostvari na kunu drustva
finan. rashoda

- I

X

L@ |l W

Financijski
rezultat
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Pokazatelji ekonomicnosti

Ekonomicnost financiranja - primjer

Drustvo 1

Drustvo 2

Drustvo 3

Drustvo 4

u tisulfama kuna 2015 2016 2017
Financijski prihodi 1.451 1.517 4.146
Financijski rashodi 2.473 2.636 5.450
0,59 0,58 0,76
Financijski prihodi 201 185 288
Financijski rashodi 416 417 605
0,48 5,48 4,94
Financijski prihodi 892 330 490
Financijski rashodi 1.041 658 813
0,86 0,50 0,60
Financijski prihodi 276 474 615
Financijski rashodi 1.428 1.121 994
0,19 0,42 0,62

ADrustva 1, 2 i 4 su u 2017. godini
ostvarila povecanje
ekonomicnosti financiranja zbog
vecCe stope rasta financijskih
prihoda od stope rasta
financijskih rashoda.

ADrustvo 3 je u 2017. godini u
odnosu na 2015. godinu
ostvarilo smanjenje
ekonomicnosti financiranja zbog
smanjenja financijskih prihoda,
dok su se financijski rashodi
povecali.
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